





Lagebericht der CEG I Beteiligungs AG 31. August 2011

I. Bericht Gber den Geschéftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

LI Alleemeine Information zu der Gesellschaft

Die CEG I Beteiligungs AG mit Sitz in Wien, eingetragen unter FN 180036 i im Firmenbuch beim Handelsgericht
Wien, wurde im Februar 1999 gegriindet.

Der Gegenstand des Unternchmens ist die Veranlagung von Eigenkapital und eigenkapital entsprechender
Finanzmittel in Form von Unternehmensbeteiligungen.

Das Grundkapital der CEG I Beteiligungs AG betrigt EUR 7.300.000,00 und ist eingeteilt in 2 Namensaktien sowie
299.998 Stiick auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien, welche im Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse gehandelt werden. Die Wertpapier-Kenn-Nummer lautet 77465 (ISIN: AT 0000774658).

Das Grundkapital betrug EUR 30.000.000,00 und wurde gemifl Hauptversammlungsbeschluss vom 28. April 2003
um EUR 3.000.000,00 auf EUR 27.000.000,00 herabgesetzt. Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 05. Mirz
2004 wurde eine Kapitalherabsetzung von EUR 27.000.000,00 um EUR 14.750.000,00 auf EUR 12.250.000,00
beschlossen. Die Riickfithrung des Betrages in Héhe von EUR 14.750.000,00 an die Investoren der CEG [
Beteiligungs AG erfolgte in den Geschiftsjahren 2004/2005 und 2005/2006. Im Geschiftsjahr 2001/2002 wurden
EUR 15.000.000,00 in Form einer Dividende an die Investoren der CEG I Beteiligungs AG zuriickgefithrt.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 21. Februar 2007 wurde eine Kapitalherabsetzung von EUR 12.250.000,00
um EUR 4.950.000,00 auf EUR 7.300.000,00 beschlossen. Am 21. November 2007 wurden davon EUR
3.000.000,00 an die Investoren riickgefithrt. Am 12. Februar 2009 wurden weitere EUR 1.950.000,00 an die
Investoren riickgefiihrt.

Insgesamt sind bisher somit EUR 34.700.000,00 an die [nvestoren der CEG I Beteiligungs AG riickgefiithrt worden.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 31. Januar 2008 wurde die Anderung des Firmenwortlautes beschlossen.
Eine Eintragung im Firmenbuch konnte nicht vorgenommen werden. Eine neuerliche Beschlussfassung dazu erfolgre
in der Hauptversammlung vom 26.02.2009. Der Firmenwortlaut wurde von HTA Beteiligungs-Invest AG auf CEG
[ Beteiligungs AG geindert. Die Eintragung im Firmenbuch ist erfolgt.

CEG [ Beteiligungs AG hat mit der Austria Wirtschaftsservice Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, AWS, (chem.
Finanzierungsgarantie-Gesellschaft m.b.H.) einen Rahmengarantievertrag abgeschlossen. AWS iibernimmt fiir
einzelne Beteiligungsinvestitionen der CEG I Beteiligungs AG eine Garantieleistung, die darin besteht, dass die CEG
[ Beteiligungs AG berechtigr ist, der AWS die Ubernahme der von ihr gehaltenen garantierelevanten Anteile zu 50%
der dafiir eingezahlten Beteiligungsbetrige abziiglich allfillig darin erhaltener Ausschiittungserlése anzubieten, und
die AWS verpflichtet ist, dieses Angebot auf erste Aufforderung zwischen dem festgelegten Ubernahmepreis und dem
Wert der von der CEG I Beteiligungs AG gehaltenen garantierelevanten Anteile leistet.

Zum 31. August 2011 bestehen keine Einzelgarantieerklirungen mit der AWS. Profit Share Regelungen fiir die AWS
- im Zusammenhang mit ehemaligen durch die AWS garantierten Beteiligungen - bleiben weiterhin aufrecht.

Im August 2011 hat das Mitglied des Vorstandes, Herbert Herdlicka, seine Funktion als Mitglied des Vorstandes
ruriickgelegt. Hr. Mag. Martin Ohneberg wurde zum Mitglied des Vorstandes bestellr.

LII. Wirtschaftliche Rahmenentwicklungen

Im Geschiftsjahr 2010/11 bewegte die Finanzmirkte vor allem der dramatische Anstieg der Staatsverschuldungen
vieler Linder und die damit verbundene Risiken fiir die betroffenen Bonds. Die Riickzahlung von Bonds wurde
bislang immer als relativ sicher angesehen: Dies hat sich im Geschiftsjahr 2010/11 teilweise drastisch geandert und
entsprechende Auswirkungen auf die Finanzmirkte gehabt. Die akruelle Finanzkrise hatte jedoch bis dato noch
Einfluss auf die Entwicklung der Investments der CEG I Beteiligungs AG. Fiir das Geschiftsjahr 2011/2012 gelten
jedoch schr zuriickhaltende Konjunkturaussichten und die Effekte der Staatsschuldenkrise sind zum heutigen
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Zeitpunkt noch nicht abzusehen. Es wird von einem weiterhin schwierigen gesamtvolkswirtschaftlichen Umfeld,
restriktive Kreditvergaben, sowic Engpissen bei sonstigen Finanzierungsmaglichkeiten (Corporate Bonds,
Borseginge) ausgegangen.

Die globale Volkswirtschaftliche Situation konfrontiert Unternchmen mit den Herausforderungen der

Liquidititssicherung, Kostensenkungen und der Notwendigkeit, flexibel auf schrumpfenden Auftragssituationen zu

reagieren.

LIIL. Geschiftsverlauf

Im Geschiftsjahr 2010/2011 der CEG I Beteiligungs AG wurden die Anteile an der Adcon Telemetry GmbH und
der WS Beteiligungs AG verduflert.

Im Geschiftsjahr 2010/2011 der CEG I Beteiligungs AG wurden weiters Genussrechte mit einer Verzinsung von 8%
an der DEUROMEDIA Technologies Entwicklungs- und Vertriebs GmbH gezeichnet.

Zum Stichtag 31. August 2011 hilt die CEG I Beteiligungs AG noch an folgenden Unternchmen Anteile:

- ABATEC - Electronic AG

- DEUROMEDIA Technologies Entwicklungs- und Vertriebs-GmbH
- Hyperwave GmbH

- Puriste Spirits Production GmbH

- Starbet Gaming Entertainment AG

Zur wesentlichen Beteiligungen wird wie folgt ausgefiihrt:

ABATEC — Electronic AG

ABATEC - Electronic AG ist ein innovatives Elektronik-Unternehmen, das Lésungen im Bereich elektronischer

Steuerungen und Regelungen entwickelt. Nachdem in den vergangenen Jahren von ABATEC - Electronic AG einige
kleinere Akquisitionen durchgefithrc wurden, wurden auch die Geschiftsbereiche neu strukturiert: |, Products”
(Eigenprodukte im Wellnessbereich), ,Electronic Solutions® (Auftragsentwicklung und —fertigung), LPM (Local
Position Measurement System, Eigenprodukt zu lokalen Positionsbestimmung). Der Bereich ,Products® ist
organisatorisch in eciner 100%-Tochtergesellschaft angesiedelt. Weiters wurde die Produktion der Tochter Walla
Getrinkesysteme GmbH am Standort Regau (O0) integriert.

Im Geschiftsjahr 2010/2011 konnte die ABATEC — Electronic AG ein positives Ergebnis mit steigendem Umsarz
erwirtschaften. Der Fokus lag auf der Integration der Akquisitionen, dem Bereich Eigenprodukte ,,Products sowie
auf der Stirkung der Ertragskraft. Im Herbst 2011 startete die Suche nach potentiellen Kiufern der ABATEC —
Electronic AG. Im Zuge dessen hat sich die Beteiligung aufgrund des Fehlens von Einflussmoglichkeiten der CEG [
Beteiligungs AG als Minderheitsgesellschafter als kurzfristig illiquides Asset dargestellt.

Ein vorliegendes Gutachten kénnte den Wertansatz zu Anschaffungskosten méglicherweise begriinden, jedoch niche
rechtfertigen. Da die CEG I Beteiligungs AG an einem zeitnahen Verkauf der Beteiligung interessiert ist und sich im
Zuge der Suche nach potentiellen Investoren herausgestelle hat, dass eine Minderheitenbeteiligung an der ABATEC -
Electronic AG fiir Dritte zu diesem Wertansatz nicht attraktiv ist, wurde ein Abschlag von 50 % auf die
Anschaffungskosten vorgenommen.

II. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die CEG I Beteiligungs AG erziclt keine Umsatzerlose. Das Ergebnis der Gesellschaft setzt sich im Wesentlichen aus
dem Finanzergebnis zusammen.
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' Bibhéic 31.082011 31.08.2010 31082009
Finanzergebnis EUR -1.752.398,86 -769.584.02 -259.787,03
Jahresfehlbetrag EUR -2.142.681,31 -1.137.276.,30 -590.240,27
Finanzanlagen EUR 1.100.005,00 2.964.925,54 3.997.351,49
Bilanzsumme EUR 1.431.733,21 3.535.013,79 4.682.953,86
Eigenkapital EUR 1.288.134,14 3.430.815,45 4.568.091,75
Eigenmittelquote nach § 23 URG % 89,97% 97,05% 97,55%
Guthaben bei Kreditinstituten EUR 209.177,32 341.715,09 664.389,34
Working Capital EUR 165.757.48 441.801,64 549.527,23

Weitere Investitionen sollen nur nach Maflgabe der Liquiditat erfolgen. Unmittelbar wird nicht mit wesentlichen
Erlosen aus Beteiligungsverauflerungen gerechnet. Zum Stichtag 31. August 2011 bestehen Verbindlichkeiten und
Riickstellungen im Ausmafl von insgesamt Euro 143,599,07. Zur Sicherung der Liquiditit werden durch den
Vorstand derzeit Strategien/Maflnahmen gepriift (unter anderem die Verduflerung an der Beteiligung ABATEC —
Electronic AG).

el fl']u-.-.rl.'\_h:'ui.m:i‘,

01.09.2010 - 31.08.2011

Anfangsbestand der Fondsmittel 341.715,09 634.827,92
Nettogeldfluss aus der gewéhnlichen Geschiftstatigkeit -327.367,51 -371.378,35
Nettogeldfluss aus der Investitionstitigkeit 194.829,74 78.265,52
Endbestand der Fondsmittel 209.177,32 341.715,09
' -13253777 29311283

lll. Angaben zu nicht finanziellen Kennzahlen

CEG I Beteiligungs AG beschiftigt keine Arbeitnehmer und erzielt auch keine Umsatzerlose. Weiters ist im
Zusammenhang mit Umweltbelangen nichts zu berichten.

Wesentliche Beteiligungen der CEG [ Beteiligungs AG:

Dienstnehmer

ABATEC - Electronic AG | Regau (A) Entwicklung / Produktion von innovativen

elektronischen Losungen

IV. Risikoberichterstattung und Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden origindren Finanzinstrumenten zihlen im Wesendichen Finanzanlagen wie
Beteiligungen und Ausleihungen, Guthaben bei Kreditinstituten, Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
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und Leistungen sowic sonstige Verbindlichkeiten. Derivative Finanzinstrumente bestehen im Rahmen von Rechten
zur Beteiligungsverduflerung (vgl. Erlduterungen zu Eventualverbindlichkeiten, Haftungen und sonstige finanzielle
Verpflichtungen bzw. Angaben zur Finanzinstrumenten nach § 237a UGB im Anhang).

Das Zinsinderungs- und Fremdwiahrungsrisiko fiir die CEG I Beteiligungs AG ist gering. Die ausgewiesenen Aktiva
sowie die im Anhang erlduterten Eventualverbindlichkeiten / sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen
gleichzeitig das maximale Ausfallsrisiko dar. Im Geschiftsjahr 2010/2011 ergeben sich keine wesentlichen Risiken
aus Wihrungsumrechnungen. Die unmittelbaren Beteiligungsgesellschaften liegen ausschlieflich im Euro-Raum.
Zum Liquidititsrisiko vgl. Abschnitt Finanzielle Leistungsindikatoren.

Besondere Sicherungsgeschifte bzw. -transaktionen im Rahmen der Definition von Risikomanagementzielen bzw. —
methoden wurden abgesehen von den im Anhang erlduterten Sachverhalten (vgl. oben) nicht abgeschlossen.

Veranlagung in Form von Untcrnchmcn;;bc;ciiiggngen

Die Veranlagung von  Eigenkapital und eigenkapitalentsprechender  Finanzmitwel in Form  von
Unternchmensbeteiligungen stellt neben der Erbringung von Management- und Strukturierungsleistungen den
Unternechmensgegenstand  dar. Es handelt sich bei den gehaltenen Beteiligungen im  Wesentlichen um
wachstumsorientierte Unternehmen. Die Beteiligung an solchen Unternehmen stellt Risikokapital dar. Es handelt
sich in der Regel um illiquide Beteiligungen, die oft erst nach ciner Entwicklungs- bzw. Anlaufphase durch
Verduflerungen realisiert werden kénnen (Kapitalbindung, Liquiditdtsrisiko). Die Bewertung der Beteiligungen im
Jahresabschluss setzt teilweise erhebliche Verbesserungen der wirtschaftlichen Situation der Unternchmen, das
Vorhandensein stiller Reserven in den Gesellschaften oder erfolgreiche Anteilsveriuflerungen voraus (Bewertungs-,
Ausfallsrisiko). Die weitere Geschiftsentwicklung und Exit-Zeitpunkte hingen vor allem stark von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungen sowie der Entwicklung des Kapitalmarktes und der Borsenlage ab
(Marktrisiko). Bei einigen Beteiligungen ist fiir die erfolgreiche Verduferung das Zusammenwirken aller
Gesellschafter der jeweiligen Beteiligung Voraussetzung. Aus dem Geschiftsmodell ergibt sich, dass es bei einzelnen
Beteiligungen auch zu deutlich negativen Entwicklungen bis zum Totalverlust des Investments kommen kann.

Da die CEG [ Beteiligungs AG derzeit nur iiber begrenzte liquide Mittel fiir Folgeinvestitionen verfiigt, kann ein
hiherer Liquiditdtsbedarf als geplant bei Beteiligungsunternehmen dazu fithren, dass CEG 1 Beteiligungs AG an
etwaigen zukiinftigen Finanzierungsrunden nicht partizipieren kann und somit einerseits der prozentuale Anteil an
dem betroffenen Beteiligungsunternehmen verwissert wird und es andererseits zu Verzigerungen bei der
Entwicklung der Portfoliogesellschaft(en) kommen kann.

Zwischenveranlagung liquider Mittel

Der Vorstand der CEG 1 Beteiligungs AG legt die Grundsize der Veranlagungspolitik im Rahmen und unter
ausschlieflicher Anwendung der Veranlagungsvorschriften des § 25 PKG fiir liquide Mittel fest. Im Rahmen der
kurzfristigen Zwischenveranlagung liquider Mittel sind keine wesentlichen bestehenden Risiken bekannt.

Risikomanagement

Die Veranlagungen der CEG I Beteiligungs AG erfolgen in kleine und mittlere Unternehmen. Weiters darf die CEG
[ Beteiligungs AG grundsatzlich zum Investitionszeitpunkt nicht mehr als 20% ihres Vermégens in ein und dasselbe
Unternehmen investieren. Einzugehende Beteiligungen diirfen grundsitzlich keine unbeschrinkte Haftung und
keine Nachschusspflicht der CEG I Beteiligungs AG begriinden. Der CEG 1 Beteiligungs AG miissen ausreichende

[nformations-, Kontroll-, Mitsprache-, Verkaufs- und Veriuferungsrechte zugesichert werden.

Das Beteiligungsportfolio besteht derzeit aus ciner wesentlichen Beteiligung. Eine mafigebliche Risikostreuung ist in
der derzeitigen Unternehmensphase nicht geplant bzw. erst nach frei werden von derzeit im Beteiligungsportfolio

investierten Mitteln maglich.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft gemifl §6b KStG (Bescheinigung
vom 3. April 2000).
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Am 6. Dezember 2007 hat der Nationalrat das MIFIG 2007 beschlossen. Die Notifizierung durch die Europiische
Kommission erfolgte am 7. April 2008. Die Kundmachung im Bundesgesetzblatt erfolgt am 20. Juni 2008 (BGBI [
2007/100). Fiir bestehende Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften, die vor dem 31. Dezember 2007 zur Eintragung
in das Firmenbuch angemeldet wurden, sind § 5 Z 14 und § 6b jeweils in der Fassung vor dem Bundesgesetz BGBI.
I Nr. 100/2007 fiar zum 31. Mirz 2008 bestehende Beteiligungen bis zum ersten Wirtschaftsjahr, das nach dem 31.

Dezember 2012 beginnt, anzuwenden.

V. Angaben gemaB § 243 a UGB

1. Das Grundkapital der CEG I Beteiligungs AG in Héhe von Euro 7.300.000,00 setzt sich aus zwei auf
Namen lautende Stiickaktien und aus 299.998 auf Inhaber lautenden Stiickaktien zusammen.

2. Alle Aktien haben die gleichen Rechte und Pflichten. Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen, sind nicht bekannt.

3. Die Mehrzahl der Aktien befindet sich im Streubesitz. Gemaff den gegeniiber der CEG [ Beteiligungs AG
gemachten Angaben halten die UNIQUA Personenversicherung AG und die Osterreichische
Beamtenversicherung VVG zwischen 10% und 20% des Grundkapitals der CEG I Beteiligungs AG. Die
FAGEB Verwaltungs AG hilt zwischen 10% und 15% des Grundkapitals und die Private Equity
Performance Beteiligungs GmbH zwischen 5% und 10% des Grundkapitals.

4. Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.

5. Die Gesellschaft beschiftigt keine Dienstnehmer und somit liegt keine Kapitalbeteiligung von
Dienstnehmern vor.

6. Zwei Aktiondre sind jeweils berechtigt ein Mitglied in den Aufsichtsrat zu entsenden, solangc sie Aktionire
der CEG I Beteiligungs AG sind. Abgeschen davon, ergeben sich keine nicht unmittelbar aus dem Gesetz
ergebenden Bestimmungen iber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates und iiber die Anderung der Satzung.

7. Es bestehen keine nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Befugnisse der Mitglieder des Vorstandes,
insbesondere hinsichtlich der Miiglichk(:it, Aktien auszugchcﬂ oder zurtickzukaufen.

8. Es bestchen keine Vercinbarungen mit Regelungen, die sich auf den im § 243a Z. 8 UGB geregelten
Sachverhalt beziehen.

9. Esbestehen keine Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall eines offentlichen Ubernahmeangebores.

VL Erlauterungen zum rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-  und
Risikomanagementsystem

Die Verantwortung fiir die Einrichtung und Ausgestaltung des rechnungslegungsbezogenen Internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems  liegt beim Vorstand. In  Hinblick auf die Unternehmensgrofle (geringes
Beteiligungsportfolio) wird auf eine Ressortverteilung verzichtet, die beiden Vorstinde sind mit allen Belangen der
Gesellschaft vertraut und wickeln diese gemeinsam ab. Das 4-Augenprinzip ist infolge einer kollektiven
Zeichnungsberechtigung der Vorstinde gewihrleistet.

Die laufende Buchhaltung und Bilanzierung der Gesellschaft ist an cine externe Wirtschaftstreuhand- und
Steuerberatungsgesellschaft iibertragen. Die laufende Bilanzierung erfolgt mithilfe eines EDV unterstiitzten
Finanzbuchhaltungsprogrammes. Alle Belege der Gesellschaft werden unmittelbar nach Eingang bzw. Erhalt zur
buchhalterischen Erfassung iibermittelt. Eine korrekte den ésterreichischen UGB entsprechende Bilanzierung aller
relevanten  Sachverhalte  ist  durch  die  Einbindung  einer  externen = Wirtschaftstreuhand  und
Steuerberatungsgesellschaft und des damit einhergehenden Einsatzes von qualifiziertem Fachpersonal sichergestellt.
Bei wesentlichen Vertrdgen mit komplexen Sachverhalten werden zudem entsprechende Stellungnahmen von
Experten (Rechtsberater, Steuerberater) eingeholt. Der Vorstand iiberwacht und iiberpriift die Finanzdaten aus der
Buchhaltung laufend (quartalsweise).

Die beschriebenen Finanzinformationen sind in Zusammenhang mit den Quartalszahlen und dem Halbjahresbericht
sowie mit den Quartalsberichten der Beteiligungsunternechmen Basis der Berichterstattung an den Aufsichtsrat.
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Die Gesellschaft hat des weiteren einen Managementvertrag mit der Global Equity Partners Beteiligungs-
Management GmbH abgeschlossen. Im Managementvertrag sind Grundsatze und Richdinien bei Eingehen,
Vermittlung und Auswahl von Beteiligungen festgelegt. Die im Rahmen des Managementvertrages zu erfiillenden
Aufgaben durch die Managementgesellschaft hinsichtlich des bestchenden Beteiligungsportfolios betreffen einen
Uberblick iiber die Zusammensetzung der Beteiligungen sowie die Zurverfiigungstellung von Informationen und
Unterlagen (z.B. Rechenschafts-, zwischen- oder periodische Berichte) der Beteiligungsunternchmen. Diese
Informationen werden vom Vorstand laufend evaluiert. Bei allen wesentlichen Beteiligungen der Gesellschaft ist der
Vorstand zudem in der Geschiftsfithrung oder im Aufsichtsrat der Beteiligungen vertreten.

Zur Verhinderung des Missbrauchs von Insiderinformationen wurde zwischen der Gesellschaft und der
Managementgesellschaft eine , Compliance-Richtlinie® unterzeichnet.

Der Aufsichtsrat wird in regelmifligen Sitzungen iiber die wirtschaftliche Entwicklung der Beteiligungen in Form

von Ergebnisentwicklung mit Budget- bzw. Vorjahresvergleich, Personal- und Aufiragsentwicklung sowie
ausgewihlten Finanzkennzahlen informiert.

VIl. Forschung und Entwicklung sowie Zweigniederlassungen und Umwelibelange

Die Gesellschaft  betreibt  keine eigene Forschungs- und Enwwicklungstatigkeit und unterhdlt  keine
Zweigniederlassungen. Es wird keine Geschiftstitigkeit mit Relevanz zu Umweltbelangen ausgeiibr.

VIll. Vorgénge von besonderer Bedeutung seit dem Bilanzstichtag 31. August 2011 sowie die
voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Seit dem Bilanzstichtag 31. August 2011 ereigneten sich keine Vorginge von besonderer Bedeutung,.
Ausblick

Die CEG I Beteiligungs AG ist derzeit bemitht weitere Unternechmensverkiufe durchzufithren bzw. das
Beteiligungsportfolio weiter zu entwickeln und zu unterstiitzen. Die Entwicklung der CEG I Beteiligungs AG im
folgenden Geschiftsjahr ist im Wesentlichen von der Umsetzung von Beteiligungstransaktionen abhingig. Fiir das
Geschiftsjahr 2011/2012 ist die Liquiditit der Gesellschaft fiir den Geschiftsbetrieb nicht durch vorhandene
Barmittel sichergestellt. In Abhingigkeit des weiteren Zeitrahmens fiir Beteiligungsveriuferungen werden zur
Sicherung der Liquiditdt durch den Vorstand derzeit Strategien/Maflnahmen gepriift. Weitere [nvestitionen werden
ausschliefllich nach Maflgabe der Liquidititslage der Gesellschaft getdtigr. Zum gesetzlichen Auslauf des Status einer
Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft wird auf die Ausfithrungen im Anhang verwiesen.

Auf Grund der Finanzkrise und der daraus folgenden wirtschaftlichen Krise kann ein Wachstum der
Beteiligungsunternchmen in den nichsten Jahren eingeschriinke sein. Die Verduflerung der Beteiligungen hingt stark
von der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung ab und kann daher derzeit nicht zuverlissig prognostiziert werden.

DDr. Michael
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