











Lagebericht der CEG I Beteiligungs AG 28. Februar 2010

Umfeld fiir den Private Equity Bereich und deren Portfoliogesellschaften ist durch die derzeitige negative
Konjunkrurentwicklung und die Restriktionen bei der Kreditvergabe geprigt.

LIII. Geschiftsverlauf

Im Geschiftsjahr 2009/2010 der CEG I Beteiligungs AG wurden die Anteile an der Ray Sono AG zur Ginze

veriduflert.

Im Geschiftsjahr 2009/2010 der CEG I Beteiligungs AG wurden Anteile an der Adcon Telemetry GmbH erworben.

Zum Stichtag 28. Februar 2010 hilt die CEG I Beteiligungs AG noch an folgenden Unternehmen Anteile:

- ABATEC - Electronic AG

= Adcon Telemetry GmbH

- DEUROMEDIA Technologies Entwicklungs- und Vertriebs-GmbH
- Hyperwave AG

- Puriste Spirits Production GmbH

- Starbet Gaming Entertainment AG
- WS Beteiligungs AG

Zu den wesentlichen Beteiligungen wird wie folgt ausgefiihrt:

ABATEC — FElectronic AG

ABATEC - Electronic AG ist cin innovatives Elektronik-Unternehmen, das Lésungen im Bereich elektronischer
Steuerungen und Regelungen entwickelt. Nachdem in den vergangenen Jahren von Abatec einige kleinere
Akquisitionen  durchgefithrt wurden, wurden auch die Geschiftsbereiche neu strukruriert: ,Products®
(Eigenprodukre im Wellnessbereich), ,Electronic Solutions® (Auftragsentwicklung und —fertigung), LPM (Local
Position Measurement System, Eigenprodukt zu lokalen Positionsbestimmung). Der Bereich ,Products® ist
organisarorisch in einer 100%-Tochtergesellschaft angesiedelt.

Trotz des negativen wirtschaftlichen Umfelds im Jahr 2009 liegt die Geschiftsentwicklung — bei positivem Ergebnis -
beim Umsatz rund 13% tiber dem Vorjahresniveau. Das Jahr 2010 steht im Zeichen der Konsolidierung und
Integration der getitigten Akquisitionen. Nichtsdestotrotz wird aber auch wieder ein deutliches Wachstum
angestrebt. Strategisch wird versucht, verstirke einen Partnervertrieb in den unterschiedlichen Bereichen aufzubauen.

WS Beteiligungs AG

Die Gesellschaft, mit Sitz in Graz, entwickelt und vertreibt die Controlling- und Budgetierungssoftware Professional
Planner.

Die kumulierten Umsitze im 4. Quartal liegen 24% unter Plan sowie 22% unter dem Level der Vorjahresperiode.
In 2009 serzten sich die Umsirtze iberwiegend aus Consulting- und Folgesupportdienstleistungen zusammen und in
geringerem Ausmafl aus neuen Lizenzverkiufen. Durch den geinderten Produktmix liegt die Aufwandsposition
Material und bezogene Leistungen deutlich iiber Budget. Resultierend aus den ausbleibenden Umsitzen sowie dem
geinderten Produkemix verzeichnet Winterheller auf EBITDA-Ebene ein Minus von 134% gegeniiber dem Budget.
In 2010 ist eine deutliche Margenverbesserung geplant, da ua mit der neuen Konsolidierungssoftware vermehrt
wieder eigene Produkte verkauft werden sollen.

Aufgrund der weiterhin schlechten Umsatzentwicklung in 2009 wurden bereits einige Kostensenkungsmafinahmen
gesetzt. Insbesondere in den Bereichen Personal, Reisekosten, Werbung, Fremdleistungen von Dritten sowie
Mietkosten konnten signifikante Einsparungen gegeniiber dem Budget erzielt werden. Weiters wurde der Entschluss
gefasst die Standorte in Diisseldorf und Stuttgart zu schliefen und administrative Kréfte freizuserzen. Das Sales- und
Consulting-Personal wird kiinftig vom Home-Office aus die Arbeit fortsetzen. Die Kostensenkungsmafinahmen
kommen erst in 2010 voll zum Tragen.

Die Liquidititslage ist weiterhin angespannt, hat sich jedoch in den letzten Monaten erwas verbessert. Der
bestehende Rahmen von 200 Tsd. wurde teilweise beansprucht. Das Mahnwesen bleibt weiterhin verstirke.
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Il. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die CEG I Beteiligungs AG erzielt keine Umsatzerlése. Das Ergebnis der Gesellschaft setzt sich im Wesentlichen aus
dem Finanzergebnis zusammen.

Einheit  28.02.2010 31082009  31.08.2008

Finanzergebnis EUR -12460,53 -259.787,03 -164.531,66
Jahresfehlbetrag EUR -213474,98 -590.240,27 -616.926,36
Finanzanlagen EUR 3.824260,11 3.997.351,49 4.299.152,76
Bilanzsumme EUR 4.450.715,08 4.682.953,86 7.265.336,26
Eigenkapital EUR 4.354616,77 4.568.091,75 5.158.332,02
Eigenmittelquote nach § 23 URG % 97,84% 97,55% 71,00%
Guthaben bei Kreditins fituten EUR 519.362,47 664.389,34 2.898.636,53
Working Capital EUR 505.348,39  549.527,23 837.015,93

Weitere Investitionen sollen nur nach Maflgabe der Liquiditit erfolgen. Unmittelbar wird nicht mit Exrlésen aus
Beteiligungsveriuflerungen gerechnet. Zum Stichtag 28. Februar 2010 bestehen Verbindlichkeiten und
Riickstellungen im Ausmafl von insgesamt Euro 96.098,31. Zur Sicherung der lang-/mittelfristigen Liquiditit
werden durch den Vorstand derzeit Strategien/Mafinahmen gepriift.

Anfangsbestand der Fondsmittel 634.827,92  2.898.636,53
Nerrogeldfluss aus der gewéhnlichen Geschiftstitgkeit -194.106,97  -291.588,40
Nettogeldfluss aus der Investiti onstit gkeit 78.641,52 -2 2226?2?
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 0,00 -1.950.000,00
Endbestand der Fondsmittel 519.362,47 634.827,92
Zahlungswirksame Verinderung der Fondsmittel " 11546545 -2.263.808,61

lll. Angaben zu nicht finanziellen Kennzahlen

CEG I Beteiligungs AG beschiiftigt keine Arbeitnehmer und erzielt auch keine Umsatzerlése. Weiters ist im

Zusammenhang mit Umweltbelangen nichts zu berichten.

Wesentliche Beteiligungen der CEG I Beteiligungs AG:

Branche Dienstnehmer

ABATEC - Electronic AG | Regau (4) g:g:ﬁ:c’l‘i i E‘ﬁ‘;‘;ﬁ" e 195
WS Beteiligungs AG

(Winterheller Software Graz (A) Entwicklung / Vertrieb Controllingsoftware 63
Gesellschaft m.b.H.
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IV. Risikoberichterstattung und Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden originiren Finanzinstrumenten zzhlen im Wesentlichen Finanzanlagen wie
Beteiligungen und Ausleihungen, Guthaben bei Kreditinstituten, Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Derivative Finanzinstrumente bestchen im Rahmen von Rechten
zur Beteiligungsverduflerung (vgl. Erliuterungen zu Eventualverbindlichkeiten, Haftungen und sonstige finanzielle
Verpflichtungen bzw Angaben zur Finanzinstrumenten nach § 2372 UGB im Anhang).

Das Zinsinderungs- und Fremdwihrungsrisiko fiir die CEG I Beteiligungs AG ist gering. Die ausgewiesenen Aktiva
sowie die im Anhang erliuterten Eventualverbindlichkeiten / sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen
gleichzeitig das maximale Ausfallsrisiko dar. Im Geschiftsjahr 2009/2010 ergeben sich keine wesentlichen Risiken
aus Wihrungsumrechnungen. Die unmittelbaren Beteiligungsgesellschaften liegen ausschlieRlich im Euro-Raum.
Zum Liquidititsrisiko vgl Abschnitt Finanzielle Leistungsindikatoren.

Besondere Sicherungsgeschifte bzw -transaktionen im Rahmen der Definition von Risikomanagementzielen bzw —
methoden wurden abgesehen von den im Anhang erliuterten Sachverhalten (vgl oben) nicht abgeschlossen.

Vi agung in Form von Untern ensbeteilipungen

Die Veranlagung von Eigenkapital und eigenkapitalentsprechender Finanzmittel in  Form von
Unternechmensbeteiligungen stellt neben der Erbringung von Management- und Strukrurierungsleistungen den
Unternehmensgegenstand dar. Es handelt sich bei den gehaltenen Beteiligungen im Wesentlichen um,
wachstumsorientierte Unternehmen. Die Beteiligung an solchen Unternehmen stellt Risikokapital dar. Es handelt
sich in der Regel um illiquide Beteiligungen, die oft erst nach einer Entwicklungs- bzw Anlaufphase durch
Verduflerungen realisiert werden kénnen (Kapitalbindung, Liquidicitsrisiko). Die Bewertung der Beteiligungen im
Jahresabschluss setzt teilweise erhebliche Verbesserungen der wirtschaftlichen Situation der Unternehmen, das
Vorhandensein stiller Reserven in den Gesellschaften oder erfolgreiche Anteilsverduflerungen voraus (Bewertungs-,
Ausfallsrisiko). Die weitere Geschiftsentwicklung und Exit-Zeitpunkte hiingen vor allem stark von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Beteiligungen sowie der Entwicklung des Kapitalmarktes und der Bérsenlage ab
(Marktrisiko). Bei einigen Beteiligungen ist fir die erfolgreiche Veriuflerung das Zusammenwirken aller
Gesellschafter der jeweiligen Beteiligung Vorausserzung. Aus dem Geschiftsmodell ergbit sich, dass es bei einzelnen
Beteiligungen auch zu deutlich negativen Entwicklungen bis zum Totalverlust des Investments kommen kann.

Da die CEG I Beteiligungs AG derzeit nur {iber begrenzte liquide Mittel fiir Folgeinvestitionen verfiigt, kann ein
hoherer Liquiditatsbedarf als geplant bei Beteiligungsunternehmen dazu fithren, dass CEG I Beteiligungs AG an
etwaigen zukiinftigen Finanzierungsrunden nicht partizipieren kann und somit einerseits der prozentuale Anteil an
dem betroffenen Beteiligungsunternehmen verwéssert wird und es andererseits zu Verzogerungen bei der
Entwicklung der Portfoliogesellschaft(en) kommen kann.

Zwischenveranlagung liquider Mittel

Der Vorstand der CEG 1 Beteiligungs AG legt die Grundsitze der Veranlagungspolitik im Rahmen und unter
ausschliefSlicher Anwendung der Veranlagungsvorschriften des § 25 PKG fiir liquide Mittel fest. Im Rahmen der
kurzfristigen Zwischenveranlagung liquider Mittel sind keine wesentlichen bestehenden Risiken bekannt.

Risikomanagement
Die Veranlagungen der CEG I Beteiligungs AG erfolgen in kleine und mittlere Unternehmen. Weiters darf die CEG

I Beteiligungs AG grundsitzlich zum Investitionszeitpunkt nicht mehr als 20% ihres Vermégens in ein und dasselbe
Unternehmen investieren. Einzugehende Beteiligungen diirfen grundsitzlich keine unbeschrinkte Hafrung und
keine Nachschusspflicht der CEG I Beteiligungs AG begriinden. Der CEG I Beteiligungs AG miissen ausreichende
Informations-, Kontroll-, Mitsprache-, Verkaufs- und Veriuflerungsrechte zugesichert werden.
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Das Beteiligungsportfolio besteht derzeit aus drei wesentlichen Beteiligungen. Eine mafSgebliche weitergehende
Risikostreuung ist in der derzeitigen Unternchmensphase nicht geplant bzw erst nach frei werden von dzt im

Beteiligungsportfolio investierten Mitteln méglich.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft gemifl §6b KStG (Bescheinigung
vom 3. April 2000). Zur Erhaltung des MFAG Status ist die Umsetzung diverser Mafinahmen im
Beteiligungsbereich erforderlich.

Am 6. Dezember 2007 hat der Nationalrat das MIFIG 2007 beschlossen. Die Notifizierung durch die Europiische
Kommission erfolgte am 7. April 2008. Die Kundmachung im Bundesgesetzblart erfolgt am 20. Juni 2008 (BGBI I
2007/100). Fiir bestehende Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften, die vor dem 31. Dezember 2007 zur Eintragung
in das Firmenbuch angemeldet wurden, sind § 5 Z 14 und § 6b jeweils in der Fassung vor dem Bundesgesetz BGBI.
I Nr. 100/2007 fiir zum 31. Miirz 2008 bestehende Beteiligungen bis zum ersten Wirtschaftsjahr, das nach dem 31.
Dezember 2012 beginnt, anzuwenden.

V. Angaben geméB § 243 a UGB

1. Das Grundkapital der CEG I Beteiligungs AG in Héhe von Euro 7.300.000,00 setzt sich aus zwei auf
Namen lautende Stiickaktien und aus 299.998 auf Inhaber lautenden Stiickaktien zusammen.

2. Alle Aktien haben die gleichen Rechte und Pflichten. Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen, sind nicht bekannt.

3. Die Mehrzahl der Aktien befindet sich im Streubesitz. Gemif8 den gegeniiber der CEG I Beteiligungs AG
gemachten Angaben halten die UNIQUA Personenversicherung AG und die Osterreichische
Beamtenversicherung VVG zwischen 10% und 20% des Grundkapitals der CEG I Beteiligungs AG.

. Es gibt keine Aktien mit besonderen Kontrollrechten.

5. Die Gesellschaft beschiftigt keine Dienstnchmer und somit liegt keine Kapitalbeteiligung von
Dienstnehmern vor.

6. Zwei Aktionire sind jeweils berechrigt ein Mitglied in den Aufsichtsrat zu entsenden, solange sie Aktionire
der CEG I Beteiligungs AG sind. Abgesehen davon, ergeben sich keine nicht unmittelbar aus dem Gesetz
ergebenden Bestimmungen fiber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates und iiber die Anderung der Satzung,

7.  Es bestehen keine nicht unmittelbar aus dem Gesetz ergebenden Befugnisse der Mitglieder des Vorstandes,
insbesondere hinsichtlich der Méglichkeit, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen.

8. Es bestehen keine Vereinbarungen mit Regelungen, die sich auf den im § 243a Z. 8 UGB geregelten
Sachverhalt beziehen.

9. Esbestehen keine Entschidigungsvereinbarungen fiir den Fall eines 6ffentlichen fjbernahmeangebotes.
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VI. Forschung und Entwicklung sowie Zweigniederlassungen und Umweltbelange

Die Gesellschaft betreibt keine eigene Forschungs- und Entwicklungstitigkeit und unterhile keine
Zweigniederlassungen. Es wird keine Geschiftstitigkeit mit Relevanz zu Umweltbelangen ausgeiibr.

VIl. Vorgange von besonderer Bedeutung seit dem Bilanzstichtag 31. August 2009 sowie die
voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Seit dem Bilanzstichrag 31. August 2009 ereigneten sich keine Vorginge von besonderer Bedeutung, mit Ausnahme
des bereits erwihnten Verkaufes der Anteile an der Ray Sono AG..

Ausblick

Die CEG I Beteiligungs AG ist derzeit bemiiht weitere Unternehmensverkiufe durchzufithren bzw. das
Beteiligungsportfolio weiter zu entwickeln und zu unterstiizen. Die Entwicklung der CEG I Beteiligungs AG im
folgenden Geschiftsjahr ist im Wesentlichen von der Umsetzung von Beteiligungstransaktionen abhingig. Kurzfristig
ist die Liquiditit der Gesellschaft fiir den Geschiftsbetrieb durch vorhandene Barmittel sichergestellt. In
Abhingigkeit des weiteren Zeitrahmens fiir Beteiligungsveriuferungen werden zur Sicherung der lang-/mittefristigen
Liquiditdt durch den Vorstand dzt Strategien/Mafinahmen gepriift. Weitere Investitionen werden ausschlieflich
nach Maf3gabe der Liquidititslage der Gesellschaft getitigt.

Auf Grund der Finanzkrise und der daraus folgenden wirtschaftlichen Krise kann ein Wachstum der

Beteiligungsunternehmen in den nichsten Jahren eingeschrinke sein. Die VeréduBerung der Beteiligungen hingt stark
von der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung ab und kann daher derzeit nichrt zuverlissig prognostiziert werden.

Wien, 11, Mirz 2010

Der Vorstand der CEG I Beteiligungs AG [

DDr. Michdel Tojner Hébf}t Herdlicka
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CEG I

CEG I Beteiligungs AG

Mariahilfer Strafle 1/Gerreidemarke 17
A-1060 Wien

Tel.: +43 1 581 83 90

Fax: +43 15817611

office@gep.at / www.gep.at

Erklirung des Vorstandes
Erklirung des Vorstandes gemdfl § 87 (1) Z 3 Borsegesetz

Der im Einklang mit den Rechnungslegungsstandards des UGB aufgestellte verkiirzte Zwischenbericht zum 28. Februar
2010 vermittelt nach unserem besten Wissen ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft.

Weiters stellt der beigefiigte Halbjahreslagebericht nach unserem besten Wissen den Geschiftsverlauf, das
Geschiftsergebnis und die Lage des Unternechmens wihrend der ersten sechs Monate des Geschiftsjahres und deren
Auswirkungen auf den verkiirzeen Zwischenbericht, die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft in den restlichen sechs Monaten des Geschiftsjahres so dar, dass ein moglichst getreues Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht. Der Lagebericht beschreibr die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist.

Wien, am 11. Mirz 2010

{ Der Vorstand

1
I|

C N\ X —

DDr. Michiael Tojner Helb@ rt Herdlicka
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CEG I Beteiligungs AG

Mariahilfer Straffe 1/Getreidemarke 17
A-1060 Wien

Tel.: +43 1 581 83 90

Fax: +43 1581 76 11

office@gep.at / www.gep.at

Negativvermerk :
gemifl § 87 Abs. 3 BorseG fiir d
1. Halbjahr 2009/2010

Der Halbjahresfinanzbericht fiir das Geschiftsjahr vom 1. September 2009 bis zum 28. Februar 2010 wurde weder einer
vollstindigen Priifung noch einer priiferischen Durchsiche durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

Wien, im Mirz 2010

Der Vorstand w

/ W

DDr. Mighael Tojner Herbert Herdlicka
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